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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio de
Inversiones Portuarias S.A.

3 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Inversiones Portuarias S.A. que
comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas adjuntas de la 1 a 14.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuesiras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros. '
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3 de marzo de 2015
Inversiones Portuarias S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Inversiones Portuarias S.A. al 31 de diciembre

de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Refrendado por

(socio)

Pab!B/‘Sf(arévia Magne
Coptedor Plblico Colegiado Certificado
Matricula No.01-24367
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INVERSIONES PORTUARIAS S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
8/1.060 S1.0600

Gastos de administracion 13 (16) (103)
Otros ingresos 78
Utilidad (pérdida) operativa 62 (103)
Gastos financieros (190)
Diferencia en cambio, neta 3.1-2a) 3 9
Pérdida antes de impuesto a la renta (125} (112)
Impuesto a la renta diferido 12 (598) 9)
Pérdida del afio (723) (121)
Otros resuitados integrales:
- Variacién del valor razonable de actives

financieros disponibles para la venta, neto de

impuesto a la renta diferido 8 105 3
Resultados integrales del afio (618) (118}

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 21 forman parte de los estados financieros separados.



INVERSIONES PORTUARIAS S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Saldos al 1 de enero de 2013
Ajuste

Resultados integrales del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2013
Resultados integrales det afio
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Otras Otras
reservas de reservas de Resultados
Capital emitido  capital patrimonio acumulados Total
$1.000 S/.000 S/.000 5/1.000 51,000
39,848 14 - {1,451} 38,411
42 42
- - 3 (121) {118)
39,848 14 3 (1,530) 38,335
- - 105 {723) {618}
38,848 14 108 (2,253) 37,717

Las notas que e acompaidian de la pagina 7 a la 21 forman parte de los estados financieros separados.
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INVERSIONES PORTUARIAS S.A.

ESTADC SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del afo

Ajustes a la pérdida neta:

Depreciacian

Activo por impuesto a la renta diferido

Ganancia por |a venta de activos financieros disponible para la venta
(Aumento) disminucion en actives:

Ofras cuentas por cobrar

impuestos por recuperar

Aumento {disminucién) en pasivos:

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacicnadas

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto aplicado a las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn de activos financieros disponible para la venta

Venta de activos financieros dispanible para la venta

Ccbranza de préstamos a partes relacionadas

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos de partes relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

{Disminucion neta) aumento netode efectivo y equivalente de efectivo en el afio

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afic

TRANSACCIONES QUE NO HAN GENERADO FLUJO DE EFECTIVO
Capitalizacién de cuentas por cobrar a partes relacionadas / inversiones
Variacién en el valor razonable de activos financieros disponibles para fa venta

Cesién de cuentas por pagar a partes relacionadas

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
1,000 7,000
(723) (121}
. 1
598 9
(75)
(8)
(3) {25)
(123) 105
219 (171)
(3)
(118) {202)
(2,383) (91)
512
- 74
(1,871) 17
(220} 2,447
(220} 2,447
(2,209) 2,228
2,272 44
63 2,272
(3,476) (10)
105 3
3,476 -

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 21 forman parte de los estados financieros separados.




INVERSIONES PORTUARIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1 Informacién general -

Inversiones Portuarias S.A. {(en adelante ia Compafiia) es una sociedad andnima gue se constituys en la
Provincia Constitucional del Callao, Pertl, el 25 de octubre de 1999. Es una subsidiaria directa de
Cosmos Agencia Maritima S.A.C., que posee el 99.99% de las accicnes representativas del capital social,
e indirecta de Andino Investment Holding S.A.A., empresas domiciliadas en Perti. La direccion registrada
de la Compariia es Av. Argentina No.2045, Caliao, Peru.

1.2 Actividad economica -

La Compafiia se dedica principalmente a realizar inversiones de toda clase de actividades
comerciales y aguellas vinculadas con los servicios portuarios.

La Compafiia mantiene inversiones en acciones en Inmobitiaria Terrano S.A. que posee un terreno
ubicado en Av. Elmer Faucett cuadra 26 - 27, Fundo San Agustin Valle Bocanegra, Provincia
Constitucional del Callao en el gue se desarrollard un centro empresarial, dos hoteles, torres de oficinas,
una torre médica, centro logistico y aimacenes de carga aérea (Nota 9).

1.3 Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros separados por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia de la Compariia y seran puestos a consideracion del Directorio de
la Compariia. Luego, seran puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que
se realizara dentro del plazo de ley, para su aprobacion definitiva. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha
27 de marzo de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polfticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a menos que
se indigue fo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafila se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante “NIF"), emitidas por ef International Accounting Standards
Board (en adelante "IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Comparifa, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.
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Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base de costo historico excepto por los activos financieros disponibles para la venta que se
mide a su valor razonable. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles, excepto
cuando se indique una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estadaos financieros separados de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos, También requiere gue la Gerencia de la Compafiia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en la Nota 4.

2.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones -

Nuevas normas y modificaciones a normas validas para los estados financieros por el periodo anual
que comenzé el 1 de enero de 2014 -

No se han emitido nuevas normas y modificaciones a normas contables que sean aplicables a los
estados financieros de la Compariia por el afio 2014,

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

® NIF 9, "instrumentos financieros”

La NIIF @ trata sobre Iz clasificacién, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NiF 9 se emitid en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicidn de los instrumentos financieros de 1a NIC 39, "Instrumentos
financieros” y establece tres categorfas para la medicion de los activos financieros: costo
amortizado, valor razonable a través de otros resuliados integrales y valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Las bases para la clasificacién dependeran del modelo de negocios de la
entidad vy las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias
de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintian
siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y
medicion, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros
resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. La NIIF 9 simplifica los requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura.
La NIIF 9 requiere una relacién economica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura
y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La
documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la se ventfa requiriendo
bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2018. Se permite su adopcion anticipada.

» Modificacion a NIC 27 “Estados financieros separados” sobre el método de la participacion

Esta modificacién permitira a las entidades usar el método de participacion patrimonial (MPP)
para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periodos anuales que comiencen el o
después del 1 de enero de 2016 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compaiifa esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que ofras NiIF o interpretaciones CINHF que autn no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.



2.3 Traduccidn de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compatiia.

b} Transacciones y satdos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de! pago de tales transacciones y de la traduccion de activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera al tipo de cambio de cierre del afio, se reconocen en los resultados
del afio, en la cuenta diferencia en cambio, neta.

2.4 Activos financieros -
2.4.1 Clasificacion -

La Compadia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: i} activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, i) préstamos y cuentas por cobrar, iii) inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, y iv) activos financieros disponibles para la venta. Su clasificacion
depende del propésito para el cual el activo financiero de adquirié. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2014, la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros en las categorias de ‘préstamos y cuentas por
cobrar' y ‘activos financieros disponibles para ia venta'.

a) Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde ia fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar
comprenden a las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cabrar a partes relacionadas, otras
cuentas por cobrar y al efectivo y equivalente de efectivo en el estado separado de situacion
financiera.

b}y Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se designan
en esta categoria o que no clasifican para ser designados en ninguna de las ofras categorfas. Estos
activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga intencion expresa de
vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado separado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién -
Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en la medida

gue el efecto del costo del dinero en el tiempo sea relevante, subsecuentemente se registran a su
costo amortizado por el método de interés efectivo. De lo contrario se muestran a su valor nominal.
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La Compafiia ha registrado en la categoria de activos disponibles para la venta las acciones
adquiridas de su matriz, Andino Investment Holding S.A A, las cuaies se presentan a su valor
razonable. Los cambios en el valor razonable de acciones clasificadas como disponibles para la venta
s0n reconocidos en Ofros resultados integrales. Cuando éstas son vendidas o deterioradas, los
ajustes al valor razonable acumulado en patrimonio, deben ser reconocidos en el estado de resuliados
en un rubro denominado “Ganancias y pérdidas provenientes de inversidn en acciones”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -
a) Préstamos y cuentas por cobrar -

La Compa#ia evalda al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de sus
préstamos y cuentas por cobrar o de un grupo de estos activos financieros. Los prestamos y las
cuentas por cobrar o un grupo de estos activos financieros se ha deteriorado y, en consecuencis, se
ha incurrido en pérdidas por deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (“evento que origina la
pérdida”) y si el evento (o eventos) gue origina la pérdida tiene impacto en el estimado de los flujos de
efective de estos activos financieros que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que el deudor o grupo de deudores esta
experimentando dificultades financieras significativas como son: i) el atraso o impago de intereses o
del principal de su deuda, ii} la probabilidad de que e! deudor entre en quiebra u oira forma de
reorganizacion financiera, y iii) circunstancias en gue informacion observable indique gue existe una
reduccion en el estimado de los futuros flujos de efectivo esperados del activo, come son, cambios en
vencimientos o en las condiciones econdémicas relacionadas con incumplimiento de pagos.

El monto de la pérdida por deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar se mide como la diferencia
entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
perdida se reconoce en los resultados del afio. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por
deterioro disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido
después de que se reconocié dicho deterioro, la reversion de fa pérdida por deterioro previamente
registrada se reconoce en los resultados.

b) Activos financieros disponibles para la venta -

La Compafiia evalta al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Respecto de instrumentos de patrimonio, una calda
significativa o prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es evidencia de que el activo
esta deteriorado. Si existe alguna de estas evidencias para activos financieros disponibles para la
venta, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable actual, menos cualguier pérdida por deterioro reconocida de forma previa para ese activo
en resultados, es transferida del patrimonio y se registra en los resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de resultados integrales por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través del estado de resultados integrales. Si en un perfodo posterior, el
valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta se incrementa y
dicho incremento se puede relacionar objetivamente con un evento gue ocurrié despueés de reconocer
la pérdida por deterioro en resultados, la pérdida por deterioro si se revierte a través del estado de
resultados integrales.

2.5 Efectivo y equivalente de efectivo -

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el
efectivo disponible, depésitos a ia vista en bancos, otras inversiones de corto plazo altamente liquidas
con vencimiento originales de tres meses ¢ menos.

-10 -



2.6 Inversiones en subsidiarias -

[Las subsidiarias son las entidades (incluyendo las entidades estruciuradas) sobre las que la
Compafiia posee control. La Compaiiia controla una entidad cuando esta expuesta a, o tiene derecho
a, rendimientos variables proveniente de su participacién en la entidad y tiene la capacidad de utilizar
su poder sobre fa entidad para influir en el importe de dichos rendimientos.

Las inversionas en subsidiarias se muestran al costo. Los dividendos en efectivo recibidos de
subsidiarias se acreditan al estado de resultados integrales en el momento en que se aprueba su
distribucion. Los dividendos recibidos en acciones de subsidiarias no se reconocen en los estados
financieros.

En concordancia con el parrafo 4 (a) de la NIIF 10, "Estados financieros consolidadcs”, la Compaiiia
no consolida sus estados financieros con sus subsidiarias Inmaobiliario Terranc S.A. y Servicios
Aeroportuarios Andinos S.A., dado gue posee en su totalidad el capital de ambas y a su vez la
Comparfifa es poseida en casi su totalidad por su matriz indirecta Andino Investment Holding S.A.A.,
quien emite estados financieros consolidados preparados de acuerdo a NIIF y son pblicos.

2.7 Mobiliario y equipo -

l.a cuenta mobiliario y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada y, si las hubiere,
las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de mobiliario y equipo comprende su
precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones de operacién como lo
anticipa la Gerencia, en el caso de activos calificables, los costos de financiamiento.

l.os costos subsecuentes atribuibles a los bienes dei activo fijo se capitalizan sélo cuando es probatle
que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia y el costo de
estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al gasto. Los gastos de
mantenimiento y de reparacién se cargan al gasto en el perfodo en el que estos se incurren.

l.as partidas de mobiliario y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su Uso o de su posterior venta. lLas ganancias y pérdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros
de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los valores residuales, |a vida Util de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualquier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

Depreciacién -

La depreciacidn de estos activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos
su valor residual durante el estimado de su vida Gtil. La vida Gtil de los muebles y enseres se ha
estimado en 10 afios.

2.8 Pasivos financieros -

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i} pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, y ii) otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propdsito por el cual se asumieron los pasivos y la forma como éstos son gestionados.

La Gerencia determina |a clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia s6lo mantiene pasivos en |a categoria de
‘otros pasivos financieros’, entre los que destacan las cuentas por pagar comerciales cuyas
caracteristicas y tratamiento se expone a continuacion:
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Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o setvicios adquiridos de proveedores en ef curso normal de los
negocios y se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de que el costo
del dinero en el tiempo sea relevante, posteriormente se remiden al costo amortizado usando el
método de interés de efectivo, de lo contrario se expresan a su valor nominal.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta para el afio comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto a la renta
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepte en la medida que se relacione con partidas
cargadas o abonadas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El gasto por impuesto corriente es el impuesto por pagar esperado sobre la renta imponible del afio,
usando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado separado de situacion financiera y
cualquier ajuste a los impuestos por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido se registra por el métedo del pasivo, scbre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros separados. El impuesto a [a renta diferido se determina usando tasas tributarias
{y legislacién) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Las diferencias temporales deducibies y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impuesto a la renta de
futuros ejercicios gravables. Et valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la
fecha de cada estado separado de situacion financiera y se reduce en la medida en que se determine
que es improbable que se genere suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar el
activo diferido. Impuestos a la renta diferidos activos que no se hayan reconaocido en los estados
financieros separados se reevallan a la fecha de cada estado de situacion financiera.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan si existe el derecho legal
de compensar el impuesto corriente y siempre que los impuestos diferidos se refacionen con fa misma
autoridad tributaria.

2.10 Capital emitido -

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
2.11 Reconocimiento de costos y gastos -

Los gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del momento en
gue se paguen y, de ser el caso, en el mismo perfodo en el que se reconocen los ingresos con los que
se relacionan.

ADMINISTRAC!ON DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y riesgo
de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.
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La Gerencia de Administracion y Finanzas tiene a su cargo fa administracion de los riesgos financieros
gue mas impactan a la Compafiia, de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La
Gerencia de Administracion y Finanzas identifica, evallia y cubre los riesgos financieros en estrecha
coordinacion con las unidades operativas de la Compafiia. El Directorio aprueba los principios para la
administracion general de riesgos asi como politicas que cubren areas especificas, tales como el
riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de credito y para la inversion de los
excedentes de efectivo.

a) Riesgo de mercado -
i} Riesgo de cambio -

Ei riesgo de tipo de cambio surge de las cuentas por cobrar comerciales y de los préstamos
otorgados/recibidos en délares estadounidenses alde empresas relacionadas.

La Gerencia no considera que el riesgo de cambio pueda impactar de manera significativamente
desfavorable los resultados de la Compafiia, por o que su politica es la de asumir el riesgo de
cualquier fluctuacion en los tipos de cambio del dolar estadounidense con el producto de sus
operaciones. En este sentido la Gerencia considera innecesario cubrir a la Compaiiia del riesgo
de cambio con instrumentos financieros derivados.

Al 31 de diciembre los activos y pasivos en moneda extranjera se resumen como sigue;

2014 2013
1ss000 Ussooo
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 1 800
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - -
Total activo 1 800
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales -
Cuentas por pagar a partes relacionadas - ( 853)
Total pasivo - ( 853)
Pasivo neto 1« 53)

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio utilizado por la Compariia para el registro de los
saldos en moneda extranjera corresponde al publicado por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP de $/.2.989 por US$1 (S/.2.796 por US$1 al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 la Comparila registré ganancias en cambio por $/.249,000 (S/.15,000
en el 2013) y pérdidas en cambio por S/.248,000 (S/.24,000 en el 2013), cuyo importe neto se
incluye en el rubro diferencia en cambio, neta del estado de resultados integrales.

i) Riesgo de tasa de interés -
La Compatiia no tiene una exposicion imporiante a los riesgos de tasa de interes.
b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina de la potencial incapacidad de los deudores de cumplir
con sus obligaciones conforme vencen. La Gerencia considera que la Compafiia no esta
materialmente expuesta al riesgo de crédito de sus contrapartes debido a que histéricamente se
comprugba que los periodos de cobro a empresas relacionadas no han presentado problemas
significativos de cobranza dudosa.
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La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, cuya
calificacion de riesgo otorgada por analisis independientes sean como minimo de "A”; asimismo,
establece politicas de crédito conservadoras y evaliia constantemenie las condiciones de las
contrapartes en el mercado.

c} Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalentes de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

La politica de la Comparila es mantener un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo suficiente para
cubrir una porcion de sus compromisos de pago proyectados.

3.2 Estimaci6n del valor razonable -

La Gerencia considera que el valor en libros de sus activos financieros y pasivos financieros (ambos
de corto plazo) es similar a sus valores razonables.

ESTIMADOCS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NHF requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados asi como los montos
reportados de ingresos y gastos.

L as estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros separados; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros separados. La Gerencia de la Compafifa no espera que las
variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros separados. Las
estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos
reportados vy los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se presentan a continuacion:

Impuesto a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala
legislacion tributaria aplicable. L.a Compafila busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas corrientes bancarias estan en nuevos soles por 8/.63,000, se
encuentran depositados en bancos locales y son de libre disponibilidad. Al 31 de diciembre de 2013,
las cuentas corrientes bancarias estan denominadas tanto en doélares estadounidenses equivalentes a
$/.2,237,000 como en nuevos soles por 5/.35,000, se encuentran depositados en bancos locales y
son de libre disponibilidad.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Al 31 de diciembre, los saldos con partes relacionadas se resumen como sigue:

2014 2013
Por cobrar _ Por pagar Por cobrar Por pagar
$/.000 $/.000 $/.000 S/.000
Comerciales
Aeropuertos Andinos del Perty S.A. 2 - 2 -
Andino Investment Holding S.A A - - - 1
Kubo Ads S.A. 32 - -
2 32 2 1
Diversas:
Neptunia S A - 2 - 2
Andino Investment Holding S.AA. - 5,898 - 2.455
- 5,900 - 2.457
Total 2 5,832 2 2,458
Menos, parte corriente { 2} ( 220) ( 2) | 2,458)
Parte no corriente - 5712 - -

a.1) Saldos por cobrar a partes relacionadas -

Las cuentas por cobrar comerciales con empresas relacionadas son de vencimiento corriente, no
tienen garantias especificas y no devengan intereses.

a.2) Saldos por pagar a partes relacionadas -

Las cuentas por pagar diversas a Andino Investment Holding S.A.A. al 3 de diciembre de 2014
comprenden: (i) tres préstamos por $/.570,000, por $/.1,166,000, y S/.500,000; con vencimientos en
marzo, abril y mayo de 2017, respectivamente y devengan intereses a una tasa efectiva anual de
8.00%, los cuales ascienden a S/.186,000 y (i) un préstamo de S/.3,476,000 con vencimiento en julio
de 2021 que devenga intereses a una tasa anual de 13.12%.

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por pagar diversas a Andino Investment Holding S.A.A.
comprendian: (i) un préstamo por US$700,000 (equivalente a $/.1,957,000) et mismo que fue
cancelado en enero de 2014; y (ii) un préstamo por US$153,000 (equivalente a S/.428,000) y
$/.70,000, cuyo vencimiento era en diciembre 2014. Estos préstamos no devengaron intereses y no
tenfan garantlas.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre, estos saldos compranden:

2014 2013
S$/.000 $/.000
Crédito fiscal del Impuesto General a las Ventas 1,247 1,245
Pagos a cuenta del Impuesto a la Renta ‘ 12 12
Impueste Temporal a los Activos Netos 10 9
1,269 1,266
Menos, parte corriente ( 22) | 21)
Parte no corriente 1,247 1,245
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ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2014 corresponden a 1,072,328 acciones comunes de Andino Investment
Holding S.A.A. con un valor razonable de $/.2.00 por accién segtin la Ultima cotizacion en ja Bolsa de
Valores de Lima del 18 de diciembre de 2014 (al 31 de diciembre de 2013 correspondian a 45,634
acciones en su valor razonable de $/.2.05). Durante el afio 2014, la Compafiia recenocié una
ganancia no realizada de $/.105,000 {en 2013 $/.3,000} por fluctuaciones en el valor de las acciones
gue se acreditd al patrimonio.
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ACTIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre las diferencias temporales entre las bases fributarias y sus saidos en los estados
financieros, considerados para el registro del impuesto a la renta diferido, son las siguientes:

El saldo de esta cuenta se encuenira conformado como sigue:

2014 2013

$/.000 $1.000
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperarg dentro de 12 meses 2 666
Impuesio diferido activo que se recuperara despues de 12 meses 68 -
Total impuesto diferido pasivo 68 666

El movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2014 2013
$1.0090 $1.000
Al 1 de enero 666 633
Ajusie - 42
Cargo al estado de resultados integrales (Nota 12) (a) { 598) ( 9)
Total al 31 de diciembre 68 666

(a) El cargo del afio incluye un ajuste por cambio de tasas del impuesto a la renta futuro de 5/.5,000
{Nota 12-d).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el impuesto a la renta diferido resulta de las siguientes partidas
temporales:

2014 2013

S1.00C $/1.000
Pérdidas de ejercicios anteriores 243 2,221
Tasa del impuesto (Nota 12-d) 28% 30%
Saldo del activo por impuesto a la renta diferido 68 666

PATRIMONIO

a) Capital emitido -

El capital de la Compatiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esté representado por 39,848,406
acciones comunes cuyo valor nominal es de S/.1.00 cada una, las que se encuentran [ntegramente

suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 |a estructura societaria de la Compafifa es la siguiente:

Porcentaje de participacion Niamero de Porcentaje de
individual del capital accionistas participacién
Hasta 1 1 0.01
De 80.01 a 100.00 1 99.99
2 100.00
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b} Ofras reservas de capital -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia de
10% de |a utilidad nata anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% de capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicidn, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicién.

¢) Oftras reservas de patrimonio -

En 2014, la Compafiia registrd una ganancia no realizada de S/.105,000 (en 2013 /.3,000)
correspondiente al valor de las acciones disponibles para la venta que posee la Compaifiia.

d) Resultados acumulados -

La politica de dividendos de ia Compafiia se sujeta al articulo Ne.230 y siguientes de la Ley General
de Sociedades y establece que si la empresa, luego de las detracciones de ley, estatutarias y demas
obligaciones, tuviera utilidades de libre disposicion en la Cuenia Resultados Acumulados, éstas se
distribuiran via dividendos, para lo cual se podréa disponer hasta el 50% de dichas utilidades, inclusive
como pago de dividendos a cuenta sobre la base de balances mensuales o trimestrales aprobados
por el Directorio.

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es
retenido y liquidado por la Comparifa. Sin embargo, a partir del afio 2015, la tasa del impuesto se
incrementara progresivamente entre 6.8% y 9.3%, segin se describe en la Nota 12-d).

SITUACION TRIBUTARIA

a) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados:

2014 2013
$/.000 $1.000
Impuesto a la renta diferido (Nota 10) { 598) 9)

b) La Gerencia considera que ha determinado la pérdida tributaria bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a |a renta
correspondiente ha sido fijada en 30%. En consecuencia la perdida tributaria ha sido determinada

como sigue;

2014 2013

$/.000 $1.000
Pérdida antes de impuesto a la renta { 125) ( 112)
Mas:
Gastos no deducibles 2 5
Pérdida tributaria del afio ( 123) ( 107)
Ajuste - 51
Pérdida tributaria de afios anteriores ( 112} ( 2.185)
Pérdida tributaria arrastrable ( 235} ( 2.221)
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c)

d)

Durante el afic 2014 prescribieron pérdidas tributarias por arrastrables por S/.2,109,000. Al 31 de
diciembre de 2014, las pérdidas tributarias arrastrables de la Compariia de 8/.235,000, de
acuerdo con el afio de su generacion, se compone como sigue:

Afo de ARo de

generacion $1.000 prescripcion

2012 5 2016

2013 107 2017

2014 123 2018
235

El método adoptado por la Compafiia para compensar las pérdidas tributarias es aquel que
permite compensar la pérdida tributaria neta total que se registre en un ejercicio gravable
imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, a las rentas netas imponibles del impuesto a la

_ renta que se obtengan en los cuatro (4) afios inmediatos posteriores, computados a partir del afio

siguiente al de su generacion. El saldo que no resulte compensado una vez transcurrido ese
lapso, no podra computarse en los afios siguientes.

| a Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a la
Renta determinado por la Compafifa en los cuatro Gltimos afios, contadas a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente.

Los afios 2010 a 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la
interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la
Compariia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como
resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, meras e intereses, si se
producen, se reconocen en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la
Administracion Tributaria se resuelve. La Gerencia estima que no surgiran pasives de importancia
como resuliado de estas posibles revisiones.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014, se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a [a Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, se precisa la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de tercera
categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2018, a 27%, para los ejercicios 2017 y 2018,
y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domicifiadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y 2 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucidn de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectue en los afios siguientes.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por ias
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacién e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacién al
coniribuyente.
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f) Impuesto Temporal a los Activos Netos -

El Impuesto Temporal sobre los Actives Netos grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del impuesto a la renta con la tasa de 0.4%, aplicable al
monto de los activos netos gue excedan S/.1 millén. El monto efectivamente pagado podra
utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del Régimen General del impueste a la Renta o
conira el pago de regularizacion del Impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion comprenden las siguientes partidas:

2014 2013
5/.000 S1.600
Servicios de ferceros 15 103
Cargas diversas de gestion 1 -
18 103

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado evenios subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de
autorizacion de la emision de los estados financieros de 2014 que deban ser reportados.
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